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Resumé

I henhold til Europa-Parlamentets og Radets forordning om baredygtighedsrelaterede oplysninger i sektoren for finansielle
tjenesteydelser (EU/2019/2088) med senere andringer (“Disclosure-forordningen”) opfylder Fisher Investments I nstitutional US Equity
ESG Fund (“fonden”) kriterierne for at vaere “et finansielt produkt i henhold til artikel 8”, dvs. et finansielt produkt, der blandt andre
karakteristika fremmer miljgmaessige eller sociale karakteristika eller en kombination af disse karakteristika, og forudsat at de
virksomheder, det finansielle produkt investeres i, fglger god ledelsespraksis. De baeredygtighedsrelatere de oplysninger er udarbejdet
med henblik pa at opfylde oplysningskravene for finansielle produkter pa websteder, somdet af Disdosure-forordningen fremgar som
verende galdende for et finansielt produkt somomhandleti artikel 8.

Fonden, dereren afdeling i Fisher Investments Institutional Funds plc (“selskabet”), sggerat opnabedre resultater end S&P 500 Index
(“oenchmarket”). Fisher Asset Management, LLC, der er fondens formueforvalter (“formueforvalteren”), anvender en
investeringsstrategi med afsaet i top-down- og bottom-up-analyse. Med denne kombinerede tilgang kan formueforvalteren vaelge
sektorer, stil og egenkapitalinstrumenter, som menes med stgrst sandsynlighed at ville give det hgjeste forventede afkast, idet der
samtidig tages hgjde for analysen af de behgrige miljgmaessige, sodale og |ledelsesmaessige faktorer (“ESG-faktorer”) i forhold til
veerdipapirerne.

Fonden fremmer i kraft af direkte investering i aktie- eller obligationsudstedere (“virksomheder, der investeres i”) et bredt udvalg af
miljgmaessige og socialekarakteristika, som det er neermere beskrevet nedenfor. Men fonden harikke baere dygtig investering som mal.

De miljgmaessige og sociale karakteristika, der fremmes gennem fondens direkte investeringer i de virksomheder, der investeres i, og
som formueforvalteren forve nter vil udggre 95 % affondens portefglje, er:

e lavere drivhusgasintensitet: Fonden fremmer miljgmaessige karakteristika ved at sgge at eje en portefglje med en vaegtet
gennemsnitlig drivhusgasintensitet, der er lavere end benchmarket. Drivhusgasintensitet er anvendelsesomrade 1 +
anvendelsesomrade 2 drivhusgasemissioner normaliseret for salg for en virksomhed, der investeres i. Formueforvalteren maler
om dette karakteristikum er opfyldt ved at male den veegtede gennemsnitlige anvendelsesomrade 1 + 2 drivhusgasintensitet
forde virksomheder, derinvesteres i, ogsom eroptageti portefgljen, sammenlignet med samme malestok for benchmarkets
bestanddele. Dette overvages|gbende (og mindst en gang i kvartalet) for at sikre, at fonden opfylder det relevante mal, og hvor
formueforvalteren skriderind og handler, hvor dette er ngdve ndigt, hvis et mal i kke opfyldes.

e Hgjere ESG-score: Fonden fremmer miljgmaessige og sociale karakteristika ved at tilstraebe en portefglje med en vaegtet
gennemsnitlig ESG-score som malt af en uafthaengig dataleverandgr (en “dataleverandgr”) valgt af formueforvalteren, og hvor
denne score er hgjere end benchmarkets. ESG-scorer er dataleverandgrens malestok for, hvordan en virksomhed, der
investeres i, forvalter finansielt relevante ESG-risici og -muligheder i forhold til en gruppe af lignende virksomheder. Dette
overvages lgbende (og mindst en gang i kvartalet) for at sikre, at fonden opfylder det relevante mal, og hvor formueforvalteren
skriderind og handler, hvor dette er ngdvendigt, hvis et mal ikke opfyldes.

e Baredygtige investeringer: Fonden fremmer miljpmaessige og sociale karakteristika ved at tilstreebe en portefglje, der som
minimum bestar af 5% baeredygtige investeringer (“baeredygtig investering”), som dette er defineret i Disclosure-forordningen.
Dette overvages Igbende (og mindst en gang i kvartalet) for at sikre, at fonden opfylder det relevante mal, og hvor
formueforvalteren skriderind og handler, hvor dette er ngdve ndigt, hvis et mal i kke opfyldes.

e ESG-mindstestandarder: Fonden anvender omfattende og robuste udelukkelsesscreeninger af ESG-kriterier for at forhindre, at
fonden investereri virksomheder, derikke opfylder formueforvalterens ESG-mindstekriterier, der tager visse miljgmasssige og
sociale hensyn i betragtning. ESG-mindstestandarder anvendes pa de virksomheder, derinvesteresi, i form afESG-relaterede
udelukkelser, ogovervagesfor at sikre, at portefgljen opfylder de mindstestandarder, formueforvalterens ESG-politik fastsaetter
som afggrende for, om der kan investeres i en virksomhed. Dette overvages | gbende (typisk dagligt), og en virksomhed, der
investeresi, og som ikke lzengere opfylder ESG-mindstestandarderne, vil blive fjernet af fonden i overensstemmelse med
formueforvalterens overva gningspolitik.

Fonden har udpeget benchmarket som referencebenchmark for at fastsaette, hvorvidt benchmarket er afstemt med nogle af de
miljgmaessige og/eller sodale karakteristika, somfonden fremmer. Men benchmarket er et generelt indeks, deri sammensaetningen ikke
tager hgjde for ESG-faktorer, og som derfor ikke |gbende afstemmes med de miljgmaessige eller sociale karakteristika, som fonden
fremmer.

Formueforvalteren udviser due diligence, hvad angar de underliggende aktiveri fonden, bade forud for investering oglgbende derefter.
Den gennemfgrte due diligence pa de underliggende aktiver i fonden er generelt knyttet til formueforvalterens indledende top-down-
investeringsbeslutninger. Nar fgrst de overordnede temaerne er fastsat, fokuserer vaerdipapiranalytikerne pa processen vedrgrende
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vaerdipapirvalget for at bidrage til at sikre, at aktuelle og potentielle beholdninger har de strategiske genskaber, der stemmer overens
med formueforvalterens overordnede temaer. De veerdipapirer fonden ejer samt potentielle vaerdipapirkgb overvages aktivt og
analyseres Igbende for at bidrage til at sikre, at de er egnet til optagelsei portefgljen. Desuden har fonden som krav, at alle virksomheder,
derinvesteresi, fglger god ledelsespraksis. Formueforvalteren vurderer god ledelsespraksis i de virksomheder, der investeresi, kvalitativt
gennem grundlaeggende analyse og kvantitativt ved anvendelse af bade ESG-mindstestandarder og yderligere ledelsesmaessige
mindstestandarder ud fra de oplysninger, derindhentesfra dataleverandgren. Eksempler pa ledelsesmasssige faktorer kan vaere, men er
ikke begraenset til: aktionaerkoncentration, en virksomheds ledelsesmaessige eller sociale kontroverser (herunder kontroverser
vedrgrende menneskerettigheder og arbejdstagerrettigheder, arbejdsmarkedsrelationer, bestikkelse/bedrageri, diskrimination og

diversitet, hvad angar arbejdsstyrken, og det kan vaere solide forvaltningsstrukturer, medarbejderrelationer, personaleaflgnning og
overholdelse afskattelovgivningen.

Selvomdetikke er fondens mal, vil fonden som minimum eje 5 % af fondens portefglje i baeredygtige investeringer med et miljgmaessigt
mal i finansielle aktiviteter, der ogsa anses foratvaere miljgmaessigt baere dygtige investeringeri henholdtil EU’s taksonomiforordning
(forordning EU/2020/852) (“EU’s taksonomiforordning”), eller somanses forat vaere et sodalt mal. Hvis envirksomhed, derinvesteres
i,skal anses for atvaere en baredygtiginvestering, skalformueforvalteren vurdere, at den opfylder fglgende kriterier: (i) mindst 20 % af
virksomhedens aggregerede omsatning kan henledes til et eller flere miligmaessige eller sociale mal, (ii) virksomheden ma ikke ggre
vaesentlig skade (“ikke at ggre vaesentlig skade”) pa andre miljpmaessige eller sociale mal, og (iii) virksomheden skal fglge god
ledelsespraksis. Formueforvalterensvurdering af “ikke at ggre veesentlig skade” omfatter en sammenligning af data fra dataleverandgren
med de mindstegraenser, som formueforvalteren mener, er tydeligt bevis pa vaesentlig skade pa et miljgmasssigt eller sodalt mal.
Formueforvalteren anvendersom ledi vurderingen af “ikke at ggre vaesentlig skade” data fra de obligatoriske i ndikatorer om vigtigste
negative indvirkninger (“vigtigste negative indvirkninger”), der fremgar af tabel 1i bilag 1 til Kommissionens delegerede forordning
(EU/2022/1288) (“den delegerede forordning”), nar indberettede data fra den virksomhed, der investeres i, eller dataestimater fra
dataleverandgren, for de vigtigste negative indvirkninger er generelt tilgeengelige og palidelige. Desveaerre varierer det vaes entligt, hvor
tilgaengelige palidelige data for obligatoriske indikatorer for vigtigste negative indvirkninger er. Saledes gaelder det, at hvor data foren
obligatorisk indikator for vigtigste negative indvirkninger ikke er generelt tilgaengelige eller palidelige, anvender formueforvalteren
referencedata, derinkorporereroplysningeri forbindelse med den obligatoriske i ndikator for de vigtigste negative i ndvirkninger.

Formueforvalteren har til stgtte for de miljpmaessige og sociale karakteristika, som fonden fremmer, s pecifikke medarbejdere, der
arbejder med at identificere ESG-risici og -muligheder og som star for engagementet med de virksomheder, der investeres i.
Formueforvalteren anvender en kombination af kvalitative og kvantitative oplysninger til at udarbejde en fokusliste over potentielle ESG-
engagementsmuligheder. Oplysningerne omfatter hensynet til de vigtigste negative indvirkninger i forhold til baeredygtighedsfaktorer
sasom dem, der relaterer sig til CO2-emissioner, biodiversitet, menneskerettigheder, arbejdstager- og sociale anliggender samt
bekaempelse af korruption og bestikkelse. Listen spedificeres yderligere pa baggrund af en bottom-up-selskabsanalyse. Som led i
processen omkring aktivt ejerskab gennemgar formueforvalteren en lang raekke materialer, som kan omfatte: analyser fra
dataleverandgrer, finansielle oplysninger og oplysninger om beaeredygtighed fra de virksomheder, der investeres i, analyser udfert af
ansvarlige samarbejdspartnere i investeringsnetvaerket og relevante NGO-rapporter. Det garanteres ikke, at formueforvalteren direkte
engagerersigialle eller nogen affondens selskaber, somderinvesteresi, i et givent ar, da direkte engagementafggres af en lang raekke
faktorer. Disse faktorer omfatter uden begraensning de vigtigste negative indvirkninger pa de ovenfor anfgrte baeredygtighedsfaktorer
samt en kombination af kvalitative og kvantitative oplysninger, der anvendes til at udarbejde en fokusliste med potentielle ESG-
muligheder for aktivt ejerskab.

Formueforvalteren bruger MSCl og Sustainalytics til at skaffe de ngdvendige data i overvagningen af de miljgmaessige og sodiale
karakteristika, som fonden fremmer. Selvom formueforvalteren anvender nogle af verdens fgrende ESG-dataleverandgrer, er der dog
begransninger. Begraensningerne kan naturligvis pavirke formueforvalterens beslutninger, og hvorledes de miljgmaessige og sodale
karakteristika, som fonden fremmer, overvages/indberettes. Begraensningerne kan omfatte (i) estimaternes ngjagtighed, (ii) dataenes
aktualitet og (iii) mangel pa indberetningsstandarder.

Hvis du gnsker yderligere oplysninger om fonden og selskabet, henvises der til den aktuelt offentliggjorte version afselskabets prospekt
ogtilleegsamt denseneste arsrapport, der kan tilgas her: https://www.fisherinvestments.com/en-gb/udits.

VIGTIGT: Investorer bor bemaerke, at som et finansielt produkt, der blandt andet fremmer miljgmeaessige eller sociale karakteristika eller
en kombination af disse, kan fonden opnd ringere resultater eller andre resultater set i forhold til andre sammenlignelige fonde, der ikke
fremmer miljgmaessige og/eller sociale karakteristika.
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